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HECHO RELEVANTE
EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (ECG)

21 de Junio 2016

En cumplimiento de lo establecido en la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (en
adelante MAB), por medio de la presente, EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP,
S.A. (en adelante, ECG) comunica al Mercado la siguiente informacién relevante.

A requerimiento del MAB publicamos como adjunto a este Hecho Relevante, las Cuentas Anuales
Individuales de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. referidas al ejercicio
2015, ya que, por error, no se incluyeron en la publicacién de cuentas anuales realizada el 29 de
abril de 2016.

ECG como compaiiia individual, tiene como principal actividad la asistencia técnica y prestacidn
de servicios administrativos a las empresas del Grupo, asi como la tenencia de acciones de las
mismas.

El informe de auditoria de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2015, incorpora una
salvedad que en su fundamento dice lo siguiente:

“No hemos dispuesto de la documentacion soporte suficiente para realizar un analisis sobre los
hechos posteriores al cierre del ejercicio y hasta la fecha de nuestro informe, por lo que
desconocemos la existencia de algin hecho posterior significativo que pudiera afectar a las
cuentas adjuntas”

Esta salvedad coincide con la expresada en el informe de auditoria de las cuentas anuales del
grupo consolidado del ejercicio 2015, tal y como se refleja en el Hecho Relevante de fecha 29 de
abril de 2016.

Como se indica en dicho Hecho Relevante, la compaiiia ha decidido reforzar las areas de gestiéon
en orden a dotar a ECG de herramientas de reporting y control que consoliden el gran crecimiento
experimentado.

En Madrid a 21 de junio de 2016
D. Leonardo Bounatian-Benatov Vega

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP S.A. « Avenida Camino de lo Cortao, 17 « 28703 San Sebastian de los Reyes (Madrid)
CIF: A28927002 « T:+34 916597 800 F:+34 916597 810 * www.ecg.engineering
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales
A los Accionistas de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Euroconsult Engineering Consulting
Group, S.A., (la Sociedad) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en
la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

BDO Auditares 5.L.F inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51,273 es una sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO International
Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unide y forma parte de la red internacional BOO de empresas independientes asociadas.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamentos de la opinién con salvedades

No hemos dispuesto de documentacién soporte suficiente para realizar un analisis sobre
los hechos posteriores al cierre del ejercicio y hasta la fecha de nuestro informe, por lo
que desconocemos la existencia de algun hecho posterior significativo que pudiera
afectar a las cuentas anuales adjuntas.

Opinion con salvedades

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la sociedad Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. a 31 de diciembre de
2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2. d) de las cuentas anuales, que describe que la
Sociedad junto con otras sociedades del grupo al que pertenece han firmado un acuerdo
de refinanciacion frente a distintas entidades de crédito que fue suscrito en octubre de
2015 con motivo de las pérdidas acontecidas en los ultimos ejercicios para adecuar el
calendario de reembolsos de deuda con la generacion de flujos esperados. Asimismo,
durante el ejercicio 2015, tal y como se comenta en la Nota 13.1 se obtuvo el apoyo de los
accionistas mediante ampliaciones de capital. El plan de negocio que sirvié de base al
acuerdo de refinanciacion contempla una mejora de la actividad del Grupo en el mercado
nacional e internacional que permita la obtencion de beneficios, y esta basado en
estimaciones sobre flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas que solo se han
podido contrastar en la medida en que el Grupo ha cumplido los ratios financieros
estipulados en el acuerdo y el plan de negocios previsto para este ejercicio 2015.

BOO auditores 5.L.F, una sociedad limitada espanola, es mismbre de BDD International Limited, una compania limitada por garantia del Reina Unido y Torma
parte de la red internacional BD0 de empresas independisntes ascciadas,

BDO e5 ta marca comercial utilizada por toda la red BOO y para todas sus firmas migmbro.
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Sin embargo, durante los primeros meses del ejercicio 2016 se han producido tensiones de
tesoreria que unido a las pérdidas de explotacion muestran la existencia de una
incertidumbre significativa que genera dudas sobre la capacidad de Euroconsult
Engineering Consulting Group, S.A. para continuar como empresa en funcionamiento y
realizar sus activos y en particular el inmovilizado intangible y los créditos fiscales, por los
valores que figuran en las cuentas anuales adjuntas. No obstante los administradores han
formulado las cuentas anuales conforme al principio de empresa en funcionamiento,
teniendo en cuenta el mencionado acuerdo de refinanciacion, el apoyo financiero de los
accionistas y asumiendo que la actividad seguira creciendo tal y como contempla el plan
de negocio. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

[t

Auditores

[HSTITL O BE CEMSORES |\sAnas
DE CLIENTAS DE £5PAS

BDO Auditores, s.L;'P.

BDO AUDITORES, 5.0.P.

ar 2018 g 01161181
i SELLO coRPaRaTive, 8:00 EUR
Carmen Ruiz Alvarez

Socia - Auditora de Cuentas

Informe sujeto a ks normativa
requladora de |a actividad de
auditoria de cuentas an Espana

15 de abril de 2016

BDO Auditores 5.L.P, una socicdad limitada espanola, es miembro de BOO |International Limited, una compania limitada poi garantia del Reine Unido y Torma
parte de la red internacional BOO de empresas independientes asociadas.

BOO es la marca comercial utilizada por tada la red BDO .y para todas sus firmas miembro,
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, 8.A.
BALANCES ABREVIADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2815 Y DE 2014

{Expresados en eures)

ACTIVO NO CORRIENTE ~ 5o 0t i 0 e 10 803 851 04 7.383.298,13
Inmovilizado intangible Nota 5 9,535,48 0,06
Inmovilizado material Nota 6 268.628,48 336.189,81
Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a largo plaze Nota 11 9.543.271,92 6.195,541,64
[nversiones financieras a largo plazo Nota 8 39.730,80 35.730,80
Activos por impuesto diferido Nota 14 1.032.684,36 795.835,82
ACTIVO CORRIENTE, - s g i 16 435157327
Deudores comerciales ¥ ofras cuentas a cobrar 4.364,398,00 2.763.860,57
Clicntes por ventas y Prestacioncs de servicios Notas 8.2y 19 4.364.394,58 2,765.505,4%
Otros deudores 3,42 355,08
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 8.2 2.737.080,82 1.322.752.47
Inversiones financieras a corto plaze Nota 8.2 - 88.900,00
Periodificaciones a corto plaze 124.016,73 155.127,55
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1.a 106.216,61 18.932,68
TOTAL ACTIVO O wassea ugssnia

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Abreviados, las
Cuentas de Pérdidus y Ganancias Abreviadas y el Esiade Abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto adjunios y la
Memoria Anual Abreviada adfunta que consta de 20 Noias.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, 8.A,

BALANCES ABREVIADOS AL 31 DE DICHEMEBRE DE 2015 ¥ DE 2014

{Expresados en euros)

Fondos propios

Capital
Capital escriturado

Prima de emisién

Reservas

(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultados de ejereicios anferiores
Resultado del ejercicio

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito
Otras deudas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a certo plazo

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito
Otras deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Proveedores
{tros acrecdores

Deudas con empresas del grupe y asociadas a corfo plazo

PATRIMONIO NETO et el et e e Nl

Nota 13.1

Nota 13.2
Nota 13,3

Nota 13

Nota 3

Noata 9.1.1
Nota 9.1y 19

Nota 14

Nota 9.1.1
Nota 19

Netas 9y 19

Nota 9.1
Nota%1y 14

1294047589

12.940.475,89

4.736.081,80
4.736.081,80

10.864.539,8
1.373.314,33
(311.801,73)
(2.869,368,72)

(852.289,67)

T 3.818.754,22

2.601,173,18
2.301.173,18
300.000,00

1.217.581,04

1.466.333,09

231.591,62

579.533,62
29,533,62
550.000,00

142.384,61
512.823,24

150,516,62
362.306,62

17.309.224,90

7.309.224,90

3.848.000,00
3.848.000,00

5.003.200,00
1.642.735,31

(315.341,89)

(1.334.282,07)

(1.535.,086,45)

112.959.103,48

2.086.802,05
1.786.802,05
300,000,600

872.301,43

1.466.543,02

1.118.947,16
568.947,16
550.000,00

347.595,86
162,700,935
184,894,951

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ~ -

183556320

11.734.871,40

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Socledad, que forman una sola unidad, comprenden estos Bulances Abreviados, lus

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviudas y el Lstado Abreviado de Cambios en el Patrimonie Neto adjuntos y la

Memaria Anual Abreviada adjunta que consta de 20 Notas.
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e

EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTLS A LOS
EJERCICIOS 2015 ¥ 2014

{Expresadas en euros)

Importe ncto de la cifra de negocio 2.262.343,72 2.112.376,70
Aprovisionamientos Nota 16.a (207.455,91) (930.635,38)
Otros ingresos de explotacién - 1.500,00
Gastos de personal Nota 16.b (1.231.813,57)  (1.222.719,01)
Otros gastos de explotacidn (740.670,49)  (1.101.952,49)
Amortizacién del inmovilizade Notas 5y 6 (85.610,98) {94.961,94)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 6 1.970,61 (23.660,97)
RESULTADO DE EXPLOTACION 50 i i i i (1 036.62) - (1.260.053,09)
Ingresos financieros 17,76 84,04
Gastes financieros (103.348,83) (134.226,21)
Diferencias de cambio 6.165,05 -
Deteriore y result. por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 11 (859.361,98) (591.862,97)
RESULTADO FINANCIERQ - 1 0o b i v iy (956.528,00)  (726.004,24)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -+ 05+ il Do gz 764 63)  (1.986.057,33)
Impuesto sobre beneficios Nota 14 105.474,95 450,970,88
RESULTADO DEL EJERCICIO o smameen (508645

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y
Ganancias Abreviadas, los Balances Abreviados y el Estade Abreviado de Cambios en el Pairimonio Neto adfuntos y la
Memoria Anual Abreviada adiunta que consta de 20 Notas.



Cuentas Anuales Abreviaday de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. -~ Efercicio 2015 4

EURQCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP. S.A.
ESTADO ABREVIADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO EN LOS EJERCICIOS

2015 Y 2014
{(¥xpresado en euros)

-3.400,000,00 : 163841185 (864.226,27 (470.055,80% - 3.304,128,78 -

Total ingresos y mastos
reconucidos - - - - - (1.580,826,68) (L.580,826,68)

Orperaciones con

socios o propictarivs 548,000,00 S.0003. 200,80 - (380.587,50) - - 5.470.612,50
Auwmento de capital 848.00,00 5.003.200,00 - - - . 5.851,200,00
Operaciones con

acciones o

participaciones propes

{netas) - - - (380.587,50) - - (380,587,50)

Cras variaciones del

pafrimenic neto - - 69.569,07 - (470.055,80) 470,055,580 69.569,07
Oiras variaciones de
Patrimonio Nete - - 69.569,07 - {470,055 80y 470.055,80 89,569.07

SALDO, FINA] e ; o

ANO 2014: 3.848.000,00 : 7 5.0013.200,00 LT 80,92 -[1.334.282,07) - {L.580LE26,

Ajuoste por

correcciones del ahe

214 - - (65.245,61) 65,245,61 - 45,740,063 45.740,03

3 - (1.334.282,07) 535.086,65) 309,224,9
Tatal ingresos y gastos
reconocidos - - - - - (852.280,67) (852.289,67)

Operaviones von

soing 0 propietarios 888.081,80 5.561.339,88 (209.420,98) 3.540,16 - - 6.483.540,86
Aummento de capital BEE.(81 80 5861330 88 (278933 68) - - - 0.470.468,00
Cperaciones con

ACCIDNES O

participaciones propias

(netas) - - 253270 3.540,18 - - 13.072,84

(Hras variaciones del

patritnonio neto - - - - (1.535.086,65) 1.535.086,65 -
Otras varlagiones de
Patrimonio Neto - - - - (1.5353.084,65) 1.535.086,65 -

4.736.081,80 - 1h.864.539,88 . ) 2.869.368,72)

Las Cuentas Annales Abreviadas de Ia Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado Abreviado de
Cambios en el Patrimonio Neto, los Balances Abreviados y las Cuentas de Pérdidas y Gunancias Abreviadas adjuntos y la
Memoria Anual Abreviada adiunta que consta de 20 Notas.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2015

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucién y Domicilio Social

EUROCONSULT GROUP, S.A., antes TUBLINE IBERICA, S.A., con fecha 29 de febrero
de 2016 acuerda en Junta General de Accionistas la nueva denominacion social a
EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (en adelantc "la
Sociedad™), fue constituida en Madrid, provincia de Espafia, el 27 de abril de 1984. Su
domicilio actual se encuentra en Avenida Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes,
Madrid.

b)  Actividad
Su actividad consiste en:

. La asistencia técnica, y presentacion de toda clase de servicios administrativos a
empresas nacionales y extranjeras.

- Adquisicién y tenencia de acciones o participaciones de sociedades para su gestion y
administracion.

- Adquisicion y gestion de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad, asi
como cualguier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La Sociedad mantiene un volumen significativo de saldos y transacciones con las empresas del
2rupo.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Mcmoria, cada vez que sc haga referencia al ejercicio anual

terminado ¢l 31 de diciembre de 2015, se indicara para simplificar "ejercicio 2015,

¢)  Cuentas Annales Consolidadas

Segtin se indica mas ampliamente ¢n Ja Nota 11, la Sociedad posee participaciones mayoritarias
en diversas sociedades. Por ello, de acuerdo con la normativa vigente, estd obligada a formular
y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque dicha obligacién no le exime de formular y
presentar cuentas anuales individuales. Las cuentas anuales adjuntas corresponden
exclusivamente a las individuales de FEuroconsult Engineering Consulting Group, S.A.
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Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad presentan un volumen total de activos de
69.122 miles de euros vy un patrimonio neto atribuible a los accionistas de 26.458 miles de
euros. Asimismo, Jas ventas consolidadas vy el resultado consolidado ascienden respectivamente
a 42.029 y pérdidas de (896) miles de euros. Dichas cuentas anuales consolidadas formuladas
por los Administradores se someteran a la aprobacion por la Junta General y serdn depositadas
en el Registro Mercantil de Madrid.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, aplicando ias modificaciones introducidas al mismo mediante ¢l Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b)  Principios Contables Aplicadeos

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabiiidad.

¢) Moneda de Prescntacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d)  Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacién de Ia Incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a

. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. La vida til de los activos materiales e intangibles.

. E1 valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

. El calculo de provisiones.

. La recuperacion de los activos por impuesto diferido.

. La recuperacion de las inversiones en empresas del grupo.

. La gestion de riesgos financieros y en especial ¢l riesgo de liquidez.
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. El cdiculo de los ingresos por el método del grado de avance.
v Estimaciones de flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas utilizadas cn el plan de

negocios aprobado por la Direccién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cicrre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Con fecha 22 de octubre de 2015, Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y otras
sociedades del grupo han firmado un acuerdo de refinanciacién con distintas entidades de
crédito con motivo de las pérdidas acontecidas en los ultimos ejercicios para adecuar el
calendario de reembolsos de deuda con la generacion de flujos esperados. En el mencionado
acuerdo se ampliaba el plazo de vencimiento y se establecia un periodo de carencia inicial. El
plan de negocio anivel grupo que sirvié como base para el acuerdo de refinanciacién contempla
la mejora de la actividad del Grupo en el mercado nacional, unido al relevante posicionamiento
internacional que el grupo ha ido adquiriendo a través de las filiales, de consorcios y sucursales,
permitird una mejoria de los margenes de explotacién, lo que le permitird mejorar Ja situacidén
financiera de Ia Sociedad y recuperar la senda de los beneficios.

En el plan de negocios se recogen las estimaciones de flujos para un horizonte temporal para los
proximos tres afios, teniendo en cuenta una tasa de crecimiento media durante el horizonte
temporal del 36% para el importe neto de la cifra de negocios y un 50% para el EBITDA.

Los administradores, han formulado las cuentas anuales conforme al principio de empresa en
funcionamiento, principalmente al haber considerado los siguientes factores:

= La mejora de la actividad del grupo en el mercado nacional e internacional basada en el plan de
negocios anteriormente mencionado.

» Tal y como se describe en la nota 9 de esta Memoria, el Grupo suscribid con sus principales
entidades bancarias en el ejercicio un acuerdo de refinanciacion de la deuda de la Sociedad, por €l
cual se pactd, unas cuotas crecientes de devolucion del principal, con finalizacion en el ejercicio
2021, lo que ha permitido optimizar la estructura financiera y asegurar la viabilidad de las
operaciones de la Sociedad.

» El Grupo ha cumplido en 2015 con los ratios financieros relacionados con el EBITDA,
endeudamiento financiero y patrimonio neto estipulados en el Contrato de Refinanciacién, no
incurriendo en causas de vencimiento anticipado de la deuda.

« Durante el ejercicio 2015 el Grupo ha conseguido cumplir el plan de negocio previsto para
este periodo.

+ Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad presenta fondo de maniobra positivo por importe de
5.865.379,07 euros (2.885.030,25 euros a cierre del ejercicio anterior), lo que supone una mejoria
de 2.980.348,82 euros con respecto al ejercicio anterior,
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« Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha llevado a cabo dos ampliaciones de capital, la primera
con fecha 21 de enero de 2015 vy la segunda fechada el 10 de julio de 2015, ampliacién no dineraria
mediante la emisién y canje a los accionistas de la socicdad Proes Consultores, S.A.. Ambas
ampliaciones han supuesto un incremento del patrimonio neto de 5.470.612,50 euros, permitido
fortalecer la situacion patrimonial y financicra de la Sociedad con respecto al ejercicio anterior.

La realizacidn de los activos que la sociedad mantiene con otras empresas del grupo, dependera del
cumplimiento del plan de negocios aprobado por la Direccion.

¢) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Gananclas
y del Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto, ademas de las cifras del ejercicio 2015 las
correspondientes al ejercicio anterior. Las cifras de 2014 han sido re-expresadas como
consecuencia de las correcciones de errores descritas en el apartado 1) de esta Nota de cara a que
las partidas de ambos ejercicios sean comparables y homogéneas.

f)  Agrupacion de Partidas

Ninguna partida ha sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y
ganancias o en ¢l estado de cambios en el patrimonio neto.

g)  Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales que, con su importe, estén registrados en dos o mas partidas
del balance.

h) Cambios en Criterios Contables

No han existido diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales.

i}  Correcciones

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad actualiz6 el valor de las acciones propias al valor de
cotizacion de cierre del ejercicio, en lugar de mantenerlos al coste de adquisicidn. Durante el
ejercicio 2015 la Sociedad ha procedido a su correccion, minorando el saldo de reservas
voluntarias en 65.245,61 euros y minorando el impozte de las acciones propias en el mismo
importe.
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La Socicdad no actualizé en el ejercicio anterior, los impuestos diferidos de activo y pasivo a
los nuevos tipos impositivos, del 28% y 25%, en funcién de la estimacién de su reversion. En el
ejercicio 2015 se ha procedido a su correccién de forma retroactiva, minorando el epigrafe de
“Activo por impuesto diferido” en 108.527,55 euros, minorando el epigrafe de “Pasivos por
impuesto diferido” en 154.267,58 curos y minorando ¢l epigrafe de “Resultado de ejercicios
anteriores” en 45.740,03 curos.

i)  Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales cs responsabilidad de los Administradores
de Ia Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas
por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos no corrientes y a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los cfectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

k) Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

En el presente ejercicio, al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no ha reconocido
ingresos o gastos directamente en Patrimonio, habiendo registrado la totalidad de fos mismos en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio correspondiente. Por ello, las presentes cuentas
anuales no incluyen el Estado de Ingresos y (Gastos Reconocidos.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2015 y 2014, formuladas por los
Administradores, son las que se muestran a continuacion, en curos:

Base de reparto
Pérdida generada en el ejercicio (852.289,67) {1.535.086,65)

(852.289,67) T (1.535.086,65)

Aplicacién a:
Resuliades negatives de ejercicios anteriores {852.289,67) 1.535.086,65

(85228067) 1 1.535.086,65
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El resultado del ejercicio 2014 y su aplicacion dificren de los aprobados por la Junta General de
Accionista con fecha 23 de junio de 2015 debido a la correccidn de crrores descritos en la Nota
2.4).

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2015, de acuerdo con las establecidas por ¢l Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea cste el
precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida til definida, y por las pérdidas por deterioro que, en
su caso, hayan experimentado.

En caso que la Socicdad considere que un inmovilizado intangible tiene vida util indefinida, al
no existir un limite previsible para el periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere
entradas de flujos netos de efectivo, el inmovilizado intangible no se amortiza pero se somete,
al menos una vez al afio, a un test de deterioro. La vida util de un inmovilizado intangible que no
esté siendo amortizado se revisa cada ejercicio para determinar si existen hechos y
circunstancias que permitan seguir manteniendo una vida Gtil indefinida para ese activo. En
caso conirario, se cambia la vida 0itil de indefinida a definida.

Aplicaciones informaiticas

Las licencias para aplicaciones informaéticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre 1a base de
los costes en gue se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informéticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razon de un
25,00 % anual.

Fn el momento en que cxisten dudas razonables sobre el éxito téenico o ia rentabilidad
econdmico-comercial de un desarrolio informatico, los importes registrados en el activo

correspondientes al mismo, se imputan directamente a pérdidas del ¢jercicio.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

Fl inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisiciéon neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
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L.os gastos de conservacién y mantenimicnto incurridos durante el cjercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 1.os costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Instalaciones técnicas 5,00 20,00
Maquinaria 7.14 14,01
Utillaje 3,56 17,99
Oftras instalaciones 5,56 17,99
Mobiliario 5,00 20,00
Equipos informdticos 20,00 5,00
Elementos de transporte 7,14 14,01

El importe en fibros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacién o disposician por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por ofra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se
estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un clemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido ¢ste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en use.

Las corrceciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias gue las motivaron dejan de existir, se reconocen como un

gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢)  Arrendamientos y otras operaciones de earicter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
sc cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerara como un arrendamiento operativo.
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Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos financieros

[.a Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando est4 permitido y es apropiado, se reevalta dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1.  Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.

Préstamos v partidas a cobrar v débitos v partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican;

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comerciai, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos Gltimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar:

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financicros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

by  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no ticnen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversi6n inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que cs ¢l precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les son dircctamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el péarrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha detcriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a ]a diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupe y Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la confraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

E] importe de la correccion valorativa se determina come la diferencia enire el valor en libros y
el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte proporcional
del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tAcitas existentes en
la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el balance de la
participada.

En la determinacion del patrimonio neto de las sociedades participadas a los efectos de lo
indicado cen el parrafo anterior, se ha considerado en aquellos casos en los que fa Sociedad
participada participa a su vez en otra, aquél que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios incluidos en el Cédigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.
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En la determinacion del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional cs
distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio neto como
a las plusvalias tdcitas existentes a csa fecha.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable de
la inversidn.

Los intereses se reconocen utilizando ¢l método del tipo de interés efectivo y los dividendoes
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién inicial de los
activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, no
reconociéndose en ningin caso como activos financieros ni registrandose resuitado alguno enla
Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los
mismos.

Los gastos derivados de cstas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por el
arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se valoran
por ¢l importe desembolsado.
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Las {ianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.

e)  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en [uacién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es 1a cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Ias diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, v su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

[Los activos por impuesto diferido se reconocen Umicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ja aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registtados, v se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y €stos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidacion
fiscal estd integrado por Euroconsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsult, S.A.;
Furoconsult, S.A.; Andlisis y Control de Proyectos, S.A. (AYCOP); Luroconsult Catalunya,
S.A.: Buroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. e
Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

f)  Ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cvando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de cllos.
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LLos ingresos procedentes dc la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que Ja Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al neminal de los créditos.

g)  Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de Sucesos
pasados de los que pueden derivarse petjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisionesy se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provisién se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ningan tipo
de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccidén con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del gjercicio 2015 es el siguiente:

g;?i?z;ciones informaticas 20.500,00 8.950,00 30.450,00
3050000 9.95000 30.450,00
Amortizacion Acomulada:
Aplicaciones informdticas (20.499,94) {414,58) (20.914,52)
TU(20.499,94) T (414,58) U (26.914,52) ¢

nmovilizado Intangible, Neto 5 g gt T g 53549 T 9.53548
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2014 es ol siguiente:

Coste:
Aplicaciones informaticas

Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaéticas

Inmovilizado Intangible, Neto

20.500,00

_— ._20-500’00 B T

(20.499,94)

Elementos fotalmente amortizados y en uso

20,500,00

1 20.500,00

(20.499,94)

L (20.499,94) ¢

006

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con indicacion de su

valor de coste, en euros:

Aplicaciones informéticas

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

20.499.94

20.499,94

U 20,490,94 020.499,94

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacidn
Elementos de transporle

Amortizacién Acamulada;
Instalaciones técnicas ¥ maguinaria
Otras instalaciones, utiilaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Innm\{iliz'a'd(:)'.].\’l.é.a'téfiél,:Neto S

665.762,78
876.759,25
154.504,26
1.970.238,01

3.667.264,30

(607.768,84)
(860.946,98)
(154.504,25)
(1.687.854,42)

S (3.311.074,49)

(18.813,47)
(2.575,80)

(63.807,13)

" (85.196,40)

U 3ee 180,81 ':""'(8'5.'!96,40)

(116.719,35)

T(116.719,35)

1

114.354,42

114,354,420

(2.364,93)

665.762,78
876.759,25
154.504,26
1.853.518,66

:03.550.544,95

(626.582,31)
(863.522,78)
(154.504,25)
(1.637.307,13)

7 (3.281.916,47)

1 268,628,48
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2014 es ¢l siguiente:

Coste;

Instalaciones {Eonicas ¥ maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacién
Elementos de ransporte

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacién

665.762,78
876.759,25
154,504,26
2.221.816,00

(586.756,51)
(858.306,81)
(154.504,25)

(21.012,33)
(2.640,17)

(241.577,99)

- (241.577,99)

196.443,88

665,762,718
876.759,25
154.504,26
1.970,238,01

3.667.264,30
(607.768.84)

(860.946,98)
(154,504,25)

Elementos de transporie {1.812.988,86) (71.3059,44) (1.687.854,42)
U (3 .412.556,43) T (04.961,94) I 196.443,88 - (3.311.074,49)
Inmovitizade Material, Neto =~~~ 1506.285,86 © 7 (94.961,04) ¢ (45.134,11) " 356.189,81

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos totalmente amortizados y en uso, se
muestra a continuacion, con indicacién de su valor de coste:

Instalaciones técnicas 281.663,99 -
Maguinaria 305.091,25 305.091,25
Utillaje 285.577,11 285.577.11
Otras instalaciones 52.634.77 52.934,77
Mobiliario 486.753,96 486.753,96
Equipos proceso de informacion 154.504,26 154.504.26

Elementos de transporte 1.167.631,14 1.024.530,72

SN 2 674,156,480 2.309.392,07

Otra informacién

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente ascgurado y no estando sujeto a ningun tipo de gravamen.

I.as bajas de elementos del inmovilizado material habidas por en el ejercicio, bien sea por
enajenacion o por cualquier otra causa, han supuesto un beneficio de 1.970,61 euros (23.660,97
de pérdidas en ¢l ¢jercicio anterior).
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1} Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2015 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 244.245,24 euros (213.758,50 en el ejercicio anterior).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se detalla a continuacion, cn euros:

Al afio 321,183,135 230.087,99
De 1 a5 afios 552.469,93 644,557,067
Mas de 5 afios -

Total arrendamientos =~ T IUg73682,77 T 874.645,05

Los arrendamientos se corresponden fundamentalmentc con los inmuebles sitos en San
Sebastian de los Reyes (Madrid) asf como de equipos informaticos.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 11, es el siguiente:

Préstamos y parfidas a cobrar
(Nota 8.2) 39.730,80 35.730,80 39.730,80 35.730,80

Total il sg a0 35,730,801 39.730,80 1 °35.730,80

El detalle de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muesiran en la Nota 11, es el siguicnte:

Activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias: 106.216,61 18.932,68 106.216,6% 18.932,68
- Efectivo v otros activos liquidos {Nota

8 La) 106.216,61 18.932,68 106.216,61 18.932.68
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 7.101.475,40 4.177.157,96 7.101.475,40 4.177.157,96
Total = T g 007,692,010 4.196.090,64 T 7.207.692,01 1 4.196.090,64 -
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8.1) Activos a valor razonable con cambies en pérdidas y ganancias

8.1.a) Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

Fl detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Cuentas corrientes 107.404,81 18.848,04
Caja (1.188.20) 84,64

8.2) Préstamos vy partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Créditos por operaciones comerciales

Clientes empresas del grupo - 4.075.983,67 - 2.443.165,60
Clientes terceros - 288.408,91 - 322.339.83
Total créditos por operaciones comerciales ULV 4364.394,58 SEERNEIL O 2,765.505,49

Créditos por operaciones no comerciales

Cuenta corriente con empresas del grupo - 2.737.080,82 - 1.322.752.47
Fianzas y depdsilos 39.730,80 - 35.730,80 -
Valores representativos de deuda - - - £8,900,00
Fotal créditos por operaciones no comerciales © - -39.730,80 - 2.737.080,82 “1 1 35.730,80 ' 1.411.562,47
Total R g g gy T 10147540 T 35.730,80 417715796

8.3) Otra informacion relativa a activos financieros

a)  Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

b) Clasificacién por vencimientos

A excepcién de las fianzas el resto de los elementos estdn calificados en el corto plazo.
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente:

Débitos v partidas a
pagar (Notz 9.1.1 2.301.173,18 1.786.802,05 300.000,00 300.000,00 2.601.173,18 2.086.802,05

Total i 0 301 173,18 1.786.802,05 © 300.000,00 © 300.000,00 © 2.601.173,18 ° 2.086.802,05

E} detalle de pasivos financicros a corto plazo, es el siguiente:

Débitos v partidas a
pagar (Nota 9.1.1) 29.533,62 368.947,16 883.360,62 732.286,59 912.894,24 1.301.233,75

Total i g 833 63 U RGR.O4T,16  883.360,62  732.286,5%  912.894.24  1.301.233,75

9.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacion, euros:

Por operaciones comerciales; ™'+ T T

Proveedores - 150.516,62 - 162.700,95
Acrcedores - - - 1.846,72
Total saldos por operaciones comereiales 7~ LT 150,516,620 Il 164.547,67

Por operaciones 1o comerciales; T

Dcudas con entidades de crédito 2.301.173,18 29.532,62 1.786.802,05 568.947,16
Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 18) 300,000,060 692.384,61 300.000,00 550.000,00

Préstamos y otras deudas 7T I 2 601 173,18 T 721.917,23 T 2.086.802,05 7 1.118.947,16
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 4(1,459.39 - 17.738,92
Total saldos por operaciones no comerciales - 2.601173,18 - 1 762.377,62 - ' 2.086.802,05 " * 1.136.686,08

Total Débitos y partidas a pagar - 2,60L173,18 91289424 2.086.802,05 ' 1.301.233,75
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9.1.1) Deudas con entidades de crédito

Rl resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 sc indica a
continuacion, en euros:

Préstamos 19.643,46 2.301.173,18 2.320.816,64
Deudas por intereses 9.890,16 - 9.890,16
U 29.533,62 T 2.301173,18 1 2.330.706,80 ¢

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014 se indica a
continuacién, en euros:

Préstamos 527.857,18 1.786.802,05 2.314.699,23
Deudas por intereses 41.049,98 - 4104998

56894716 0 1.786.802,05 T 2.355.749,21
Préstamos

Con fecha 8 de agosto de 2013 1a Sociedad, Furoconsult Engineering Consuiting Group, S.A. ¥
otras sociedades del grupo Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y Sociedades
Dependientes (en adelante “El Grupo™) firmaron con sus entidades financieras acreedoras un
acucrdo de novacién de la deuda corporativa y de algunas de sus sociedades filiales,
respondiendo, cada una de cllas, de forma personal y solidaria por el préstamo concedido.

Las sociedades acreditantes y garantes son Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.,
Euroconsult, S.A., Vigiconsult, S.A., Andlisis y |Confrol de Proyectos, S.A., Euroconsult
Catalufia, S.A., Euroconsult Norte, S.A., Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto
Hidrodindmica Aplicada, S.A., Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.
‘Unicamente ¢omo garante participa Livleotama, S.L.

Con fecha 22 de octubre de 2015 se ha firmado un contrato de novacién modificativa no
extintiva que sustituye al anterior y que incorpora nucvos plazos de amortizacién.
Las principales caracteristicas son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 euros de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021, Devenga intereses pagaderos
semestralmente a un tipo variable de Euribor a 6 meses mas un 2,00% durante los dos
primeros afios y 2,50% hasta el vencimicnte final.
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- Lineas de descuento por importe méximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con
limite de 800.000, de plazo de duracién de un afio, prorrogables automaticamente de
forma anual hasta un méximo de 5 afios. Devengan intereses a un tipo variable de Euribor
a 6 meses mas un 2,5%.

- Lineas de avales hasta un maximo de 13.019.000,00 euros de plazo de duracién de un
afio, prorrogables automaticamente de forma anual hasta un maximo de 5 afios.

La sociedad vinculada Livleotama, S.L., mediante los activos que posee, actlia como garante de
la deuda en el mencionado contrato de financiacion.

La deuda financiera contienc estipulaciones financicras habituales en contratos de esta
naturaleza. La financiacién establece, entre otros, ¢l cumplimiento de determinadas clausulas
estandar como son el mantenimiento de una serie de ratios financieros, la obligacion del
reembolso del principal y pago de intereses, comisiones y gastos y una serie de limitaciones
para evitar que la viabilidad del proyecto pudiera verse afectada. Al cierre del gjercicio se
cumplen todas las obligaciones de los contratos de financiacién novados anteriormente
descritos.

El Grupo periodifica los gastos por comisiones del préstameo original de 8 de agosto de 2013
durante la vida del préstamo. Estos gastos ascendian originalmente a 168.924,56 euros cuya
naturaleza es deudora como menor importe del préstamo y a la fecha de la firma del contrato
vigente a cierre del cjercicio 2015 ascendian a 123.551,10 euros.

E! Grupo ha dividido entre sus socicdades los importes de los préstamos, lineas de descuento y
factoring y lineas de avales en funcién de los contratos originales bilaterales entre cada
sociedad del Grupo y entidad {inanciera anteriores al primer acuerdo de 8 de agosto de 2013.

De esta forma el detalle para la Sociedad del préstamo bancario al 31 de diciembre de 2015 a
coste amortizado, expresado en euros, es el siguiente:

22/10/2021 Euribor (6 meses) + 2% 6.393,983,08 19.643.46  2.301.173,18

Polizas de Crédito

Con fecha 22 de octubre de 2015 la Sociedad junto con otras sociedades del Grupo han firmado
una linea de financiacién sindicada con distintas entidades financicras por un méximo de
1.956.000,00 euros y con una duracion inicial de un afio prorrogable automdticamente de forma
anual hasta un maximo de cinco afios. Dicha linea de circulante devenga intereses pagaderos
semestralmente a un tipo de Euribor a seis meses mas un 2,5%.
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A 31 de diciembre de 2015 fa sociedad no tiene saldo dispuesto de esta linea de crédito.

El total dispuesto por las sociedades acreditadas y del que la sociedad es responsable
solidariamente asciende a 1.956.000 curos.

Avales v otras garantias

Al31 de diciembre de 2015, la Sociedad tiene no formalizados avales antc entidades de crédito.
Las sociedades acreditantes de los contratos de financiacién anteriormente mencionados han
recibido avales por importe de 8.029.737,25, de fos que la Sociedad es garante.

La sociedad es garante solidaria en el contrato de financiacion firmado el 8 de agosto de 2013,
novado el 22 de octubre de 2015 y en el contrato de linea de financiacion firmado el 22 de
octubre de 2015 mencionados anteriormente. La sociedad Livleotama es la que aporta las
parantias reales a dichos contratos.

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo en el
¢jercicio 2015 es el siguiente:

2017 19.469,89
2018 463.824,20
2019 581.539,20
2020 582.609,03
2021 653.730,76

sy 301 173,18

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo en el
ejercicio 2014 es el siguiente:

2016 564.003,33
2017 595.031,74
2018 627.766,98
2019 -
2020 -

S 1,786.802,65
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9.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a)  Clasificacién por vencimientos

I.a sociedad a excepcion del préstamo sindicado refinanciado en el ejercicio 2015 (nota 9.1.1) y
su préstamo en otras deudas con partes vinculadas por importe de 300.000,00 euros con
vencimiento en el ejercicio 2018 (nota 18) contabiliza sus pasivos financieros en el corto plazo.

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros,

NOTA 10. INFORMACION SOBRE L.OS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la
Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobicmo corporativo, modifica la disposicidn
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, se informa de los siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores 86,64
Ratio de operaciones pagadas 01,68
Ratio de operaciones pendientes de pago 71,63

Total pagos realizados 6635.298,76
Total pagos pendientes 223.236,27

Al ser el ejercicio 2015 cl primer ejercicio de aplicacion de la resolucidén de 29 de enero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas publicada en el BOE el 4 de fcbrero de
2016, no se presenta informacién comparativa correspondiente a esta nueva obligacion,
calificindose las cuentas anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a
ta aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.
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NOTA 11. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPQ Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en empresas del Grupo, Multigrupo
y Asociadas corresponden, en euros, a:

Empresas del Grupo:

Euroconsult, S.A. (*) 99,15% 3.764.097,33 - 3.764.097,33
Vigiconsult, 8.A. 99.00% 1.763.970,00  {1.763.970,00} -
AYCOP - Andlisis v control de Proyeclos, S.A, 95,00% 302.100,00 (39.152,86) 262.947,14
Euroconsult Norte, S.A. 0,034% 400,00 (400,00) -
Euroconsult Nuevas Teenologias, 5.A. 80,00% 1.133.019,74 - 1.133.019.74
[INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural y Mcedio

Ambicnte, S.L. 95,599%, 1.193.985,00 {596,207,15) 397.777.85
INUHA - Instituto de Hidrodinamica Aplicada, S.A, 90,00% 334,274,00 (248.844,78) 285.429,22
Proes Consultores, S.A. (¥) 51,00% 3.500.000,64 - 3.300.000,64

) Sociedades anditadas

Con fecha 25 de febrero de 2015 la Sociedad ha suscrito un contrato privado de canje de
acciones con la sociedad Proes Consultores, S.A. por el cual los accionista de ésta filtima
transmiten a la Sociedad la totalidad de las acciones en dos tramos y por un precio total fijado
de 8.900.000,00 euros.

Con fecha 1 de julio de 2015 se ha hecho efectivo el canje del primer tramo, segin el cual la
Sociedad ha adquirido el 51% de las acciones de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega de
2.302.632 acciones valoradas en 1,52 euros cada una (valorandose por lo tanto el canje en un
importe de 3.500.000,00 euros). Para dicho canje la Socicdad ha efectuado una ampliacién de
capital no dineraria, tal y como se detalla en Ia Nota 13.

El canje del segundo tramo se realizard no mas tarde del 31 de enero de 2017, en el que la
Sociedad adquirird el 49% restante de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega de acciones

por un importe de 5.400.000 euros.

La Sociedad, en el ejercicio 2015, ha deteriorado sus participaciones en 627.770,36 euros,
siendo en el ejercicio 2014 de 632.993,11 euros.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa,
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El resumen del Patrimonio Neto segun las cuentas anuales de las principales sociedades
participadas a 31 de diciembre de 2015 es el que se muestra a continuacion, en euros:

Empresas de] Grapo:

Euroconsult, 5.A. 600000000 1068209092  (4614.52584) (522.567,11) 6174957  11.61334753

Vigiconsult, 5.4, 675,000,00 1.354.260,62  (1.834.193,61) (426,658,603} - {231.591,62)
AYCOP - Anilisis v control de Proyectos,

5.4, 300.600.00 108.901,64 {147.118 34% 18.504,64 - 280687 94

Furoconsult Norte, S.A. 2.020.000,00 10470928 (1.111.137,38) (241.00211) - 772,569, 81

Buroconsult Nucvas Tecnologias, 3.A. 1.000.060,00 2833281140 (237.979,22) 19537304 262,555 99 4.053,768,21

INEMA - Institute de Ausculiacidn

Estructural v Medie Ambiente, S.1.. 1.£94.000,00 (9179022} (592.293,54) 87.864.25 - 597,778 49
INHA - Tnstituto de Hidrodinamica

Aplicada, 3.A. R30.974,00 TI250.14 (259.333,08) {331.756.48) 96,98531 414,128 89
Prozs Consuliores, S.A, 1.720,000,00 1.317.868,65 (B0.061,14) 222.628,05 418,853 36 3,599 389 52

El importe recuperable de las inversiones en empresas de! grupo y asociadas ha sido obtenido
mediante su valor patrimonial al cierre de cada ejercicio, a excepcion de la sociedad Proes
Consultores, S.A. cuyo valor recuperable se ha estimado mediante técnicas de valoracion de
descuento de flujos gencralmente aceptadas. El Consejo de Administracion de la Sociedad
considera que durante el ejercicio 2015 no correspondetia realizar un detetioro adicional en la
participacién que mantiene en dicha sociedad, teniendo en cuenta la estimacién de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por Ja misma, procedente de
las actividades ordinarias. El mencionado plan de negocio recoge las estimaciones de flujos
para un horizonte temporal de cuatro afios, teniendo en cuenta una tasa de descuento adecuada
al sector en el que opera la sociedad participada y una tasa de crecimiento durante el horizonte
temporal del 20%.

Un resumen del domicilio social, y de las actividades desarrolladas por las sociedades
participadas, es el gue se indica a continuacion:

Euroconsult, S.A. (C.LF. A-79973681)

Domicilio: Avda. Camino de Io Cortao 17, San Sebastian de los Reyes (Madrid)

Actividad: Control de calidad de proyecios de edificacion y obra civil. Supervisién, control y
vigilancia de ejecucion de obras de edificacion y obra civil.

Yigiconsult, S.A. (C.L.F. A-78652054)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, San Sebastian de los Reyes (Madrid)

Actividad: Redaccién de proyectos téenicos de obras piblicas y privadas; direccién y control de
calidad en la ejecucion de cualquier obra pablica y privada.
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Analisis v Control de Provectos, S.A. (C.LF. A-83130625)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortac 17, San Scbastian de los Reyes (Madrid)
Actividad: Supervisién y control dec calidad de proyectos de edificacion como Organismo de
Control Técnico (O.C.T.), supervision de proyectos de obra civil, supervisién, control y

vigilancia en la ejecucion de obra de edificacion y obra civil.

Euroconsult Norte, S.A. (C.1.F. A-95313201)

Domicilio: Pol. Erletxes, blogue B, nave 8, local A, Galdakao, Bilbao
Actividad: Control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil.

Euroconsult Nuevas Teconologias, S.A. (C.1.F. A-79973681)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, S.S. Reyes (Madrid)

Actividad: Control de calidad y auscultacién de cualquicr obra de edificacién, obra civil y
sefializacion vertical u horizontal de infraestructuras, proyectos de refuerzos de cualquier obra de
edificacién v obras civiles, desarrollo de nuevas tecnologias de I+D-, realizacién de mapas de
ruido y cualquier sistema de GIS.

Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

Domicilio: Ronda Can Fatjo, n° 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles (Barcelona)

Actividad: Estudio y andlisis del impacto ambiental relacionado con obras de ingenieria civil.
Prospeccién y reconocimiento del terreno mediante sondas e instrumentos y ia realizacion de
ensayos de laboratorio en suelos, rocas y materiales de construccién. Estudio, prevencion de
riesgos geoldgicos y demas riesgos ligados a la naturaleza.

Instituto de Hidrodinamica Aplicada, S.A.

Domicilio: Ronda Can Fatjo 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles (Barcelona)
Actividad: Modelizacién y simulacion fisica y numérica, servicios de consultoria y asesoria,
disefio, optimizacién, instrumentacion y control para ingenieria marftima, hidraulica y costera

y en general ingenieria de fluidos, medicambiental, aeroespacial y naval.

PROES Consultores, S.A.

Domicilio: Calle General Yagiie 39, Madrid

Actividad: Realizacién de proyectos y prestacion de servicios de ingenieria de carreteras,
ferrocarriles, puertos y edificacion, asi como servicios de consultoria en materia de seguridad y
proyectos de investigacion y desarrollo.
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a difercutes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

12.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan la exposicién maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros,

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principaimente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de cjercicios anteriores y de su
valoracion del entorno ccondmico actual.

El riesgo de crédito de la Sociedad estd fundamentalmente concentrado en torno a los clientes
de empresas del Grupo.

La realizacion de los activos que la sociedad mantiene con otras empresas del grupo, dependerd
del cumplimiento del plan de negocios mencionado en la nota 2 d).

12.2) Riesgo de liquidez

Las actividades dc ]a sociedad estan sometidas a riesgos de liquidez.

1.a situacidn general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. I.a Sociedad presta una atencion
permanente a la evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar la crisis de
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas. En cl ¢jercicio 20135
debe destacarse el acuerdo de refinanciacién de deuda alcanzado por Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A. v otras sociedades del grupo con sus principales entidades bancarias,
descrita en la Nota 9.

Las principales fuentes de financiacién del Grupe son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 euros de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021,

- I.incas de descuento por importe maximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con ¢l
limite de 800.000 euros, de plazo de duracion de un afio.

- Linea de financiacién sindicada con distintas entidades financieras por un maximo de
1.956.000,00 euros y con una duracion inicial de un afio prorrogable automaticamente de
forma anual hasta un maximo de cinco afios.
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La Sociedad esta sujeta al cumplimiento de una serie de ratios y covenants que, en caso de
incumplimiento, podria suponer causa de vencimiento anticipado. Al cierre del ejercicio se
cumplen todas las obligaciones de los contratos de financiacién.

Tal y como se comenta en la Nota 13, y como forma de diversificar sus fiuentes de financiacion,
la Sociedad cotiza en ¢l Mercado Alternativo Bursatil.

12.3) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no est4 expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos {inancieros de cobertura.

12.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés medifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura

de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social estd representado por 23,680.409,00 acciones al
portador de 0,20 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas (3.848.000
euros en el ejercicio 2014 divididas en 19.240.000 acciones de 0,20€ nominales cada una).
Hstas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.

Con fecha 21 de enero de 2015, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital
mediante la emisién de 2.137.777 acciones al portador de 0,20 curos nominales cada una y una
prima de emisidn de 1,32 euros por accion.

Con fecha 10 de julio de 2015, la Sociedad ha lievado a cabo una ampliacion de capital no
dineraria mediante la emisién y canje a los accionistas de la socicdad Proes Consultores, S.A.
de 2.302.632 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una y una prima de emision de
1,32 euros por accion.
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Las personas fisicas o sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10%
del capital social son las siguientes:

D* Joscfina Vega Calleja 12.675.000,000 33,53% 12.674.927.20 635.88%

12.675.000,00 53,53% RGBT 65 88

El 100% de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién oficial en el MAB
(Mercado Alternativo Bursatil).

La sociedad posce en autocartera 311.801,73 euros (217.000 acciones valoradas en 1,4389
euros). A cierre de 2014 suponfan 315.341,89 euros (223.875 acciones valoradas en 1,4085

euros).

13.2) Prima de Emisién

Esta reserva se origind como consecuencia de las ampliaciones de capital de los ejercicios 2014
y 2015, Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reserva
voluntarias, incluyendo su conversién en capital social.

13.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 450.000,00 450.000,00
Reservas voluntarias 023.314,33 1.192.735,31
Total TP Sl AR 1.373'314,33 s ].642.735,31 ’

a)  Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estin obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2015, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.
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NOTA 14. SITUACION FISCAL

Fl detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas a} 31 de diciembre de
2015 y 2014 es el siguicnte, en euros:

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 1.032.684,36 - 795.835,82 -
Pasivos por impuestos diferidos - 1.217.581,04 - 872.301.43
103268436 0 1.217.581,04 - 79583582 T 87230143
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 236.235,94 - 91.926,96
Devolucion de Impuestos 3,42 - 355,88 -
Ret, ¥ pagos a cuenta del Impuesio Sociedades - - - -
Retenciones por IRPT - 62.586,99 - 36,159,50
Organismos de la Seguridad Social - 23.024,30 - 17.222,41
T342 32184723 35588 7 165.309,27

Fl detalle de los activos por impuesto diferidos es el siguiente:

-Activos por dif, Temporarias deducibles 440.852,44
-Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 16.831,67
-Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio 575.000,25

1.032.684,36:

Situacion fiscal

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serfan significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Con fecha 29 de enero de 2016 Ia Sociedad ha solicitado, ante la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria, el aplazamiento del pago de la dltima cuota de IVA del cjercicio
2015, que asciende a 236.235,94 euros. A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas
Anuales no se ha recibido respuesta por parte de la Agencia Estatal de Adminisiracion
Tributaria.
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Impuesto sobre beneficios

La Socicdad es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundide de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidaciéon
fiscal esta integrado por BEurocomsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsult, S.A.;
Euroconsult, S.A.; Anélisis y Control de Proyectos, S.A. (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.; Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. ¢
Instituto de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, S.L.

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

 Aumentos  Disminuciones ~ Efecto neto - Aumentos * Disminuciones ~ Efecto neto

Impuesto sobre sociedades - {105.474,9%) (105.474,95) - {450.970,88) (450.970,88)
Diferencias permanentes  860.022,78  (278.953,68) 581.06%9,10 635.288,51 - 635.288,51

Diferencias temporarias 60.551,17 (6.233,95) 54.317,22  131.1530,21 - 131.150,21

Con origen en el gjercicio 60,551,17 - 60.551,17  131.130.21 - 131.150,21

Con origen en gjercicios

anferiores - (6.233,95) {6.233,95) - - -

Compensacién de hases .
imponibles de ejercicios .

anferiores ©: 00

Base imponible (resultado | "

ﬁs(‘.al} Ll

(322.378,30) S (1.219.618,61)

Las diferencias permanentes del ejercicio 2015 corresponden a deterioros de participadas y
otros gastos no deducibles.

Las diferencias temporarias del ejercicio 2015 tienen su origen por amertizacién acelerada.
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Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los
sigulentes, en euros:

Cuota al 28 % sobre la Base Imponible (30% en el ejercicio 2014) - -

Retenciones y pagos a cuenta 3,42 10,53

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Impuesto corriente 105.474,75 405.230,65
Ajustes positivos en el impuesto de sociedades 0,20 154.267,78
Ajustes negativos en el impuesto de sociedades - (108.527,55)
Totall -1 L L T e e g S5 e g0 B

De acuerdo con la modificacion del tipo impositivo previsto para los afios 2015 (28%) y 2016
(25%), después la reforma fiscal, introducida por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de 2014,
]a Sociedad ha ajustado sus activos y pasivos por impuesto diferido con un impacto en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 de 45.740,03 euros.

El movimiento de los impuestos generados y cancelados, se detalla a continuacidn, cn euros:

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarias 449.201,92 10.753,29 {(2.271,10) 457.684,11

Créditos por pérdidas a compensar 346.633,90 236.117,05 {7.750,70) 575.000,25
I e gas er 4687034 1L (10.021,80) © 1.032.68436

Impuestos diferidos pasivos:

Diferencias temporarias {872.301,43) (487.481,96) 142.202,35 (1.217.581,04)

SUET301,43) T (487.481,96) 0 142.202,35 © (1.217.581,04)
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El movimiento de los impuestos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior, se
detalla a continuacidn, en euros:

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarfas 430.700,44 18.501,48 - - 4406.201,92

Créditos por pérdidus 2 compensar 89.275,86 405,230,065 (39.343,06) (108.527,55) 346.633,90
C519.07630 423.732,13 ¢ (39.345,06) T (108.527,55) T 795.835,82

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias {1.020,553,41}) (36.814,29) 30.798,49 134.267,78 (872,301,43)

U T(1.020.553,41) - (36.814,29) 0 U30.798,49 15426778 1 (872.301,43)

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

Los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los requisitos
establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de la
capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion,
basadas en el plan de negocios elaborado por la Direccién mencionado en la Nota 2 d).

Fl detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios
correspondientes a dicho crédito fiscal es el siguiente:

2010 337.187,62

2012 420.317,80

2014 1.219.618,61

2015 322.378,30
NOTA 15. PROVISIONES

La Sociedad ha registrado como provision a corto plazo un importe de 231.591,62 euros
correspondiente al patrimonio negativo de la socicdad participada Vigiconsult, S.A., tal y como
se indica en la Nota 11.

Dicha provision ha sido registrada como consecuencia de las pérdidas futuras de la inversion
que la Sociedad acometerd en Vigiconsult, S.A., saneando su situacién patrimonial y
permitiendo que dicha sociedad siga operativa y desarrollando su actividad.
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NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es Ja siguiente,
en euros:

Consumos de mercaderias -

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Nacionales 90.445,23 117.195,87
9044523 117.195,87

Otros gastos extermnos 117.010,68 813.439,51

Total Aprovisionamientos == T 07 48501 930.635,38

b) Cargas Sociales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Sccial a cargo de la eropresa 202.068,29 179.606,26
Otros gastos sociales 24.449,00 11.408,00

¢)  Gastos no recurrentes de acuerdo al contrato de refinanciacion

De acuerdo con el contrato de refinanciacion descrito en la Nota 9, s¢ consideran, unicamente a
efectos del céleulo de ratios financieros, como gastos no operativos y/o extraordinarios las
indemnizaciones de personal, los gastos asociados a la rcestructuracidn, minusvalias por la
venta de activos diferentes a la venta de magquinaria, los gastos asociados a la adquisicion de
compafiias y los gastos asociados al traslado de maquinaria infernacional.
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Los gastos no operativos y/o extraordinarios de acuerdo al contrato de refinanciacién, en los
ejercicios 2015 y 2014 han sido los siguientes:

Tndemmizaciones de personal 803,25 -

(Gastos asociados a la reestracturacion 53.427,83 119.218,81

Gastos de ampliacién de capital y salida al MAB - 580.636,19
S 5231 08 0 699,855,00

Dichos gastos se encuentran registrados segiin su naturaleza en las partidas de Gastos de
Personal, Otros gastos de explotacion y Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 18. HECHOS POSTERIORES Al CIERRE

Con fecha 29 de febrero de 2016 acuerda en Junta General de Accionistas la nueva
denominacion social a EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, no han acaecido hechos relevantes que afecten a
las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha, aparte del cambio de denominacion social
comentado anteriormente.

NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

19.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
indica a continuacion, en euros:
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Ejcrceicio 2015:

ACTIVO CORRIENTE -0 i i i s i i gy g g 0w 31747343
Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar: 4.075.985,67 -
Clientes por ventas y prestacion de servicios 4 corto plazo 4.075.985,67 31747343
[nversiones financieras a corto plazo: 2.737.080,82 -
Otros activos Mnancieros 2.7377.080,82 -
PASIVO NO CORRIENTE 00 s 5 i s i s B 0 0 (30, 00.0,00) :
Deudas a largo plazo - (300.000,060)
Otros pasivos financieros - (300.000,00)
PASIVO CORRIENTE © 00 i i i L g g g 6y (563.330,79)
Deudas a corto plazo: (142.384,61) (550.000,00)
Otros pasivos financicros (142.384,61) (550.000,00}
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: - (13.330,79)
Proveedores a corto plazo - (13.330,79)

El detalle de las cuentas corrientes con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2015 se detalla
a continuacion:

Eurocensult, S.A. 1.572,507,64
AYCOP - Analisis ¥ control de Proyectos, S.A 11.591,74
Euroconsuit Nuevas Tecnologias, S.A. 657.668,78
INEMA - Instituto de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, S.L. 495.312,66
Inversiohés financieras z cartoplazo I L T T e T 2.737080,82 .
Vigiconsult, S.A. (25.804,12)
Euroconsylt Catalunya, S.A. (101.032,85)
TNHA - Instituto de Hidredindmica Aplicada, S.A. (15.547,64)
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Ejercicio 2014:

it

ACTIVO CORRTENTE B R R 3.765.918,13 R '395..49.8,35 :
Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar: 2.443.165,66 395.498,35
Clicntes por ventas y prestacion de servicios a cotto plazo 2.443.165,66 395.498,35
Inversiones financieras a corto plazo: 1.322.752.47 -
Otros activos financieros 1.322.752,47 -
Dendas a largo plazo - {300.000,60)
Otros pasivos financicros - (300.000,00)
PASIVO CORR]ENTE B R T B R .'(580.600,00}
Deudas a corto plazo: - (550.600,00)
Otros pasivos financieros - (550.000,00}
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar: - (30.600,00)
Proveedores a corto plazo - {30.600,00)
Acreedores varios - -

19.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2015 y
2014 se detallan a continuacion:

Recepcion de servicios {116.931,68) {198.155,36)
Prestacion de scryicios 2.040.259,36 186.438,08

Recepcion de servicios (698.840,70) (309.374,17)
Prestacién de servicios 1.896.501,56 192.304,68
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19.3) Saldos v Transacciones con Administradores y Alta Direceién

Los importes recibidos por los Administradores durante los ¢jercicios 2015 y 2014, se detallan
a continuacion, en euros:

Durante el ejercicio 2015 el 6rgano de Administracion de la sociedad no ha percibido
retribuciones por dietas de asistencia al Consejo de Administracion (132.600,00 curos en el
cjercicio anterior). La remuneracién del personal de a alta direccién ha ascendido a 303.108,55
euros (273.266,32 euros en el gjercicio anterior).

La Sociedad mantiene a cierre del ejercicio 2015, asi como a cierre del 2014 dos saldos
acreedores con D? Josefina Vega Calleja, tratdandose de un préstamo por importe de 300.000,00
euros con vencimiento en el ejercicio 2018 y una cuenta corriente por importe de 550.000,00
euros. El préstamo se generé como consecuencia de la cesion de 217.391 acciones de la
Sociedad por parte de D* Josefina Vega Calleja para st emision en el MAB por parte del
proveedor de liquidez MG Valores Agencia de Valores, S.A y devenga un tipo de interés anual
del 1%.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

Otra informacion referente a los Administradores

El érgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacién para que
los miembros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacién
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo III, Titulo IV de la Ley de
Sociedades de Capital,

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacion y contestacion obtenida en relacién con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital.

- De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los
citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
pinguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién y las personas vinculadas a ellos no
han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.
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NOTA 20. OTRA INFORMACION

El niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2015 y 2014, distribuido por
categorias, es el siguiente:

Altos directivos 2 2
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales 8

Empleados de tipo administrativo 11 10
Reste de personal cualificado 10 10
Trabajadores no cualificados 3 2

Los honorarios devengados en el gjercicio 2015 correspondientes a los servicios de auditoria de
cuentas anuales de Huroconsult Engineering Consulting Group, S.A. asi como por ofros
trabajos (auditoria de cuentas anuales consolidadas del grupo Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A y Sociedades Dependientes) han ascendido a la cantidad de 17.500,00
euros. En el ejercicio 2014, los honorarios devengados por los mismos conceptos ascendieron a
17.210,00 euros por MV Auditores, S.L.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de Euroconsult
Engineering Consulting Group, S.A. formulan las Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 que se componen de
las adjuntas hojas ntimero 1 a 42.

Madrid, 30 de marzo de 2016
Los Administradores

Diia. Josefina Vega Calleja
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